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CAPITULO I - FUNDO

Artigo 1° O LIFE CAPITAL PARTNERS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, disciplinado pela Resolugio CMN 2.907, pela
Instrugao CVM 356 e demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis

(“Fundo”), sera regido pelo presente Regulamento.

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letra maidscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos

no Anexo I ao presente Regulamento.

Paragrafo 2° Para fins do disposto no “Codigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Praticas para Administracio de Recursos de Terceiros” da ANBIMA,
incluindo quaisquer diretrizes, manuais e regulamentacées auxiliares, o Fundo ¢

classificado como “Financeiro”, com foco de atuaciao em “Crédito Imobiliario”.

Artigo 2° O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas
somente poderdo ser resgatadas no término do prazo de duracao do Fundo
(indicado no Artigo 4° abaixo) ou em virtude da liquidacio do Fundo. E admitida a

amortizagao de Cotas, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo 1° O patrimoénio do Fundo sera formado por uma unica classe de
Cotas.

Paragrafo 2° As cotas do Fundo nao serao classificadas por Agéncia
Classificadora de Risco, nos termos do artigo 23-A da ICVM 356, logo sera vedada
a negociacio no secundario. Caso este Regulamento seja modificado, visando
permitir a transferéncia ou negociagao de Cotas no mercado secundario, sera
obrigado o prévio registro da oferta na CVM, nos termos da regulamentagao

aplicavel, com a consequente apresentacao do relatorio de classificagao de risco.
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Artigo 3° O Fundo ¢ exclusivo e destinado a receber aplicagdes de um unico investidor
profissional, ou de cotistas que possuam vinculo societario familiar ou de cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel , que estejam de acordo com as
caracteristicas do Fundo conforme descrito neste Regulamento e que aceitem os
riscos associados aos investimentos do Fundo, ndo sendo permitida a aplicacao de

recursos no Fundo por investidores em geral.
CAPITULO II - PRAZO DE DURAGCAO

Artigo 4° O Fundo tera Prazo de Duragao indeterminado.

CAPITULO III - ADMINISTRADORA

Artigo 5° Os servicos de administracio do Fundo serdo exercidos pela BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n® 1793,
Sio Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, a
qual ¢ autorizada pela CVM a exercer o servigo de administragao fiduciaria, por meio
do Ato Declaratério CVM n°17.552, de 05 de dezembro de 2019

(“Administradora”).

Paragrafo 1° A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com os
mais altos padroes de diligéncia e corre¢ao do mercado, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo emprega na condugao de seus
préprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei
e das normas regulamentares aplicaveis, (i) deste Regulamento, (iii) das deliberacoes
da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de

informacao e de preservacao dos direitos dos cotistas.

Paragrafo 2° Observada a regulamentagao em vigor e as limitagdes deste
Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios
a administracao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de

Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 3° Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento e da



Artigo 6°
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regulamentacao aplicavel, a Administradora, independentemente de qualquer

procedimento adicional, pode:

(a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou a execuciao de
quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatorias e de preservacao de direitos, sem prejuizo da contratagao do
Agente de Cobranca e das obrigacdes do Custodiante previstas no Capitulo

XVIII deste Regulamento e na regulamentagao aplicavel;

(b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienacio ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos
Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e

prerrogativas dos Cotistas;

(c) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel

ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(d) contratar em nome do Fundo e as custas deste, sem prejuizo de sua
responsabilidade, terceiros para a execugao dos servigos de gestao da carteira do
Fundo, bem como os servicos de agente de cobranca e de consultoria

especializada;

(e) contratar, as expensas do Fundo, o Custodiante, ou qualquer terceiro para a
prestagao dos correspondentes servicos de custodia, nos termos da Instrucao
CVM 350; e

(f) vender, a qualquer terceiro, incluindo a Cedente, quaisquer Direitos de Crédito.
A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Cotas
reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX, sem qualquer multa ou

penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada

Cotista, sempre com aviso prévio de 90 (noventa) dias corridos, pode renunciar a
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administragao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
para decidir sobre a sua substitui¢ao ou a liquida¢iao do Fundo, observado o quérum

de deliberacao de que trata o Capitulo XX deste Regulamento.

Paragrafo Unico No caso de rentincia da Administradora, esta devera permanecer

no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicao, que devera ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos. Caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, ndao indiquem institui¢ao substituta em até 180 (cento e oitenta)
dias corridos, contados da data da Assembleia Geral, ou nenhuma instituicio assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora nesse prazo, a
Administradora convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao
do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso nao haja quérum suficiente para
deliberar sobre a liquidagaio do Fundo, a Administradora procedera

automaticamente a liquidagao do Fundo.

Artigo 8° A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicao da institui¢ao que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data da deliberacio da sua substituicao, todos os documentos e
informag¢oes necessarias a transferéncia do Fundo, tais como registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagoes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracao, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora em razao de sua atuacio como administradora do Fundo, de forma
que a institui¢do substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, com os

deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
Artigo 9° A Administradora tem as seguintes obrigacoes, sem prejuizo das demais obrigacoes
previstas na legislacao aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operacao:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

@) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;
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(i) o registro dos Cotistas;

(iti) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro ou lista de presencga de Cotistas;

v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12

deste Regulamento;

(vi) os registros contabeis do Fundo; e

(vii)  os relatorios da Empresa de Auditoria;

(b)  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio

do Custodiante ou terceiro autotrizado;

(c)  disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-los do (i) nome do periédico utilizado para divulgagao de

informagoes do Fundo, e (ii) da Taxa de Administracao cobrada;

(d)  disponibilizar aos Cotistas, nos prazos estabelecidos no Capitulo XXII deste
Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
institui¢ées que distribuam Cotas, o valor do Patrimoénio Liquido e das Cotas

e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

() colocar a disposicao dos Cotistas em sua sede, e nas instituicdes que
distribuam Cotas, as demonstraces financeiras do Fundo, bem como os

relatérios preparados pela Empresa de Auditoria;
(f)  custear as despesas de propaganda do Fundo;
(g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes

financeiras do Fundo, previstas na regulamentacio em vigor, manter,

separadamente, registros analiticos com informagdes completas de toda e
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qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e o
Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestio, supervisao,
acompanhamento e prestagio de informagoes do Fundo, elabore os

demonstrativos trimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento;

disponibilizar e manter atualizadas em sua pagina na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos tomados para a verificagio do
cumprimento, pelo Custodiante, da obrigagao de validar o enquadramento
dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento, e também as regras e procedimentos que permitam verificar o
cumprimento, pelo Agente de Cobranga, das obrigacdes de cobran¢a dos

Direitos de Crédito inadimplidos;

fornecer informagdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema
de Informagdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma

especifica;

observar estritamente a politica de investimento, de composicio e de

diversificagao da carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;

proceder, em nome do Fundo, a contratagao dos servicos da Gestora, do
Custodiante, da Empresa de Auditoria, do Agente de Cobranga e a celebragao
do Contrato de Gestao, do Contrato de Custédia e do Contrato de Cobranca;

executar, diretamente ou por meio da contratacao do Agente Escriturador,
servigcos que incluem, dentre outras obrigagoes, (1) a escrituragao das Cotas,
incluindo a abertura e manuten¢ao das respectivas contas de depodsito em
nome dos Cotistas; (ii) a manuten¢ao de registros analiticos completos de
todas as movimentacdes de titularidade ocorridas nas contas de depésito
abertas em nome dos Cotistas; (iii) a manutencdo dos documentos necessarios
a comprovagao da condicao de Investidor Profissional dos Cotistas, em
perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento

contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com
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base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero

de Cotas, sua propriedade e respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou
g 5
por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagio

fiscal:

(i) extratos da Conta do Fundo, e dos comprovantes de movimentagoes de

valores em tais contas;

(i) relatérios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custdodia e demais documentos relacionados 2as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento ou no Contrato de

Custodia;

(iii) documentos referentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros;

€

(iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permita verificar o cumprimento, pelo Custodiante, de
suas obrigacoes e responsabilidades, incluindo, sem limitagdo, sua obrigacao
de verificar e validar os Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo em relacao aos Critérios de Elegibilidade, bem como aos
percentuais, condi¢oes e limites referidos neste Regulamento, sendo que tais

regras devem constar do Contrato de Custédia;

nao obstante o disposto na alinea (o) deste Artigo, possuir regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagio, que lhe
permitam diligenciar o cumprimento, por quaisquer prestadores de servico
contratados, de suas obrigacoes e responsabilidades, sendo que tais regras

devem constar do respectivo contrato de prestagao de servigo; e

10
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(@ diligenciar para que a Gestora e o Fundo cumpram todas as obrigacoes
assumidas pelo Fundo no Contrato de Cessao, incluindo mas nao se
limitando, a obriga¢ao de comprar Direitos Creditorios nas hipoteses previstas

no Contrato de Cessao.

Paragrafo 1° Sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste
Regulamento e da legislagdo e regulamentagao vigente, a Administradora contratou
o Agente de Cobranga, nos termos do Contrato de Cobranga e deste Regulamento,
para realizar a cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos

integrantes da carteira do Fundo (“Agente de Cobranca”).

Paragrafo 2° A cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos sera realizada
pelo Agente de Cobranca, nos termos da Politica de Cobranga adotada pelo Fundo.
Tendo em vista que os devedores poderio ser diversificados, a Politica de Cobranga
apresenta uma descricio genérica dos procedimentos que serao adotados pelo
Agente de Cobranga, nao sendo possivel um maior detalhamento dos mesmos ou

fatores de risco a eles relacionados, conforme aprovado pelo Gestor.

Paragrafo 3° O Agente de Cobranca efetuara a cobranca judicial e extrajudicial
de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham
sido pagos nas respectivas datas de vencimento, podendo inclusive renegociar
quaisquer caractetisticas dos Direitos de Crédito com o Devedor inadimplente e/ou
cedente, bem como procurar formas alternativas que possibilitem a recuperagao dos
valores devidos pelo Devedor inadimplente, tais como (i) substitui¢do dos Direitos
de Crédito inadimplidos por novos Direitos de Crédito a vencer, ou (ii) recompra
pela Cedente dos Direitos de Créditos inadimplidos, sem prejuizo da possibilidade
de alienagdo, pela Administradora, de Direitos de Crédito inadimplidos ou nao,
observado que eventuais Direitos de Crédito substitutos deverao cumprir com os

Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento.

Paragrafo 4° A Administradora e/ou Gestora podera solicitar ao Agente de
Cobranga, a qualquer tempo, mediante notificagao por escrito, os documentos que
comprovem e que tenham subsidiado ao Agente de Cobranc¢a no cumprimento de
suas atividades descritas neste Regulamento, incluindo, mas nio se limitando, a

cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos integrantes da

11
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carteira do Fundo, sendo que, neste caso, o Agente de Cobranga devera, em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento de notificacio da Administradora e/ou
Gestora neste sentido, enviar os documentos solicitados 2 Administradora e/ou
Gestora em conjunto com um relatério contendo a devida explicacio de como as

suas atividades estao sendo cumpridas com relagao ao Fundo.
Artigo 10 E vedado a Administradora, em nome proprio:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagoes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias

prestadas as operagoes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissio ou coobrigacao como garantia das

operagodes realizadas pelo Fundo; e

(c)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer

titulo, ressalvada a hipdtese de aquisi¢ao de Cotas.

Paragrafo 1° As vedagoes de que tratam as alineas (a), (b) e (c) do caput deste
Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os

ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacao.

Paragrafo 2° Excetuam-se do disposto no Paragrafo 1° acima os titulos de
emissio do Tesouro Nacional, os titulos de emissio do BACEN e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes

da carteira do Fundo.
Artigo 11 E vedado a2 Administradora, em nome do Fundo:
(a)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto

quando se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados

de derivativos;

12
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(b)  realizar operacbes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a
politica de investimento e de composi¢ao da carteira prevista no Capitulo V

deste Regulamento;
(c)  aplicar recursos diretamente no exterior;
(d)  adquirir Cotas do Fundo;

()  pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em

razao do descumprimento de normas previstas neste Regulamento;
(f)  vender Cotas do Fundo a prestagao;

(g) vender Cotas a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento

mercantil que sejam cedentes dos Direitos de Crédito;

(g) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(h) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de
recursos a qualquer pessoa, sendo certo que a constituicio de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagoes

realizadas em mercados de derivativos ¢ permitida;

(@)  efetuarlocagao, empréstimo, penhor ou caucao, a qualquer titulo, dos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte, exceto quando se tratar
de sua utilizagdlo como margem de garantia nas operagdes realizadas em

metcados de detivativos;

()  criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os

Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;

(k)  emitir qualquer Cota em desacordo com este Regulamento; e

13



BancoDaycoval

()  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

Artigo 12 O Diretor Designado devera, nos termos da legislagio aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢ao
dos Cotistas, bem como submetido anualmente a Empresa de Auditoria, que
evidencie, além das demais informagoes exigidas nos termos do paragrafo 3° do
artigo 8° da Instru¢ado CVM 3506, que as operagdes realizadas pelo Fundo estao em
consonancia com sua politica de investimento e com os limites de composigao da
carteira prevista neste Regulamento e com a regulamentacio vigente, e que as

negociagoes foram realizadas a taxas de mercado.

CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E
DE COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 13 O Fundo ¢é uma comunhio de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicao de Direitos de Crédito. Os Direitos de Crédito serao adquiridos integral
ou parcialmente, sempre de acordo com a politica de investimento descrita neste
Regulamento e com os critérios de composicao de carteira estabelecidos na

legislagdao e na regulamenta¢ao vigente.

Paragrafo 1° E vedado a Administradora, 2 Gestora, ao Custodiante e ao
Consultor Especializado eventualmente contratado, ou partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,

direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao Fundo.

Paragrafo 2° O Fundo podera realizar opera¢oes em mercado de derivativos,

desde que com o objetivo de proteger posi¢oes detidas a vista, até o limite dessas.

Paragrafo 3° O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas
rendimento e valorizagao de suas Cotas, por meio da aplicacio de parcela
preponderante do seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de Direitos Creditorios

originados de opera¢oes Imobiliarias desenvolvidos por uma Cedente, que atendam

14
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aos Critérios de Elegibilidade e as Condigoes de Cessio estabelecidos neste
Regulamento. A parcela do Patrimoénio Liquido do Fundo que nio for aplicada em
Direitos Creditérios sera investida em Ativos Financeiros, observados todos os
indices de composi¢ao e diversificacio da Carteira do Fundo estabelecidos neste

Regulamento.

Paragrafo 4° Os Direitos de Crédito deverao contar com documentagiao que
evidencie e comprove a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito,
de forma a permitir o protesto, cobranc¢a ou execugao judicial do Direito de Crédito
cedido, nos termos da regulamentagdo vigentes, devendo a Gestora solicitar
documentos que entenda necessarios para fins de evidenciar e comprovar a

existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 5° Os Direitos de Crédito serao adquiridos pelo Fundo juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes assegurados
20s seus titulares, nos termos dos Contratos de Cessao firmados entre o Fundo e o

Cedente.

Artigo 14 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da data de inicio
do fundo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no

Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo 1° O Fundo podera manter a totalidade do saldo remanescente de seu
Patrimoénio Liquido nao investido em Direitos de Crédito em moeda corrente
nacional, ou aplica-los, exclusivamente, nos seguintes ativos financeiros (“Ativos
Financeiros”), sendo certo que a parcela do Patrimonio Liquido do Fundo alocado
em moeda corrente nacional ou aplicado em Ativos Financeiros deve ser em

montante suficiente para pagamento dos Encargos do Fundo:
(a)  titulos de emissao do Tesouro Nacional;
(b)  titulos de renda fixa de emissdao de institui¢Oes financeiras;

(¢) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou de
15
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fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” acrescido do sufixo
“Referenciado”, referenciado a Taxa DI, administrados e/ou geridos por
institui¢Oes financeiras, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento
admitam a alocacao de recursos exclusivamente no titulo mencionado na

alinea (a) acima; e

(d) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea (a)
acima, de acordo com a regulamentac¢ao especifica do Conselho Monetario

Nacional.

Paragrafo 2° Exceto conforme disposto na alinea (d) do caput deste Artigo, o
Fundo nao podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da
Administradora e/ou da Gestora e¢/ou do Custodiante atuem na condicio de

contraparte.
Paragrafo 3° O Fundo nao podera aplicar recursos em Direitos de Crédito ou
Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam coobrigacao da Administradora, da

consultoria especializada eventualmente contratada, da Gestora e do Custodiante.

Artigo 15 A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao respondem pela solvéncia dos

Devedores dos Direitos de Crédito.

Parigrafo Unico Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser

registrados, custodiados ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome
do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidagao financeira administrado pela B3 ou em instituicbes ou entidades

autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 16 O Cedente ¢ responsavel pela existéncia, correta formalizacao, liquidez e certeza dos
respectivos Direitos de Crédito cedidos ou emitidos ao Fundo, os quais deverao ser
originados e formalizados conforme procedimentos previstos no Contrato de

Cessao e a Politica de Cessao do Direito de Crédito.
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Artigo 17 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdao cumpridos diariamente, com

base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior

CAPITULO VI - DOCUMENTOS COMPROBATORIOS, CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE E CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO

Artigo 18  Os Direitos de Crédito sio individualmente representados por Debéntures,

Certificados de Cédulas de Crédito Bancario Cédulas de Crédito Bancario

> > 5

originarios de operagdes realizadas nos segmentos imobiliarios , juntamente com
todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas, seguros, garantias e

quaisquer outros documentos relacionados (“Documentos Comprobatérios”),

observado que também considerar-se-a Documento Comprobatério o documento
original emitido com suporte analégico, ou aquele emitido a partir de caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente, no qual conste assinatura do
emitente e utilize certificado admitido pelas partes como valido ou aquele

digitalizado e certificado nos termos da lei.

Parigrafo 1° A custddia e guarda dos Documentos Comprobatorios sera realizada
pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado.

Paragrafo 2° Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem oferecidos pelo
Cedente ao Fundo deverdo observar a seguinte condi¢ao (“Condi¢oes de Cessao”):
o sacado nio poderd estar em processo de faléncia, recuperacio judicial e/ou
extrajudicial, intervencio ou liquida¢do extrajudicial ¢/ou em procedimento similar

que venha a ser definido por lei;

Artigo 19 O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na data de aquisi¢ao,

cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de

Elegibilidade”):

(a) os Direitos de Crédito nao podem estar vencidos e pendentes de pagamento

na data da cessao ou emissiao;
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(b) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a sacados que nao apresentem,
no momento de aquisi¢ao pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e

nao pagos ao Fundo; e

Paragrafo 1° Tanto a verificacdio do enquadramento quanto a validacao dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade serdao de responsabilidade do
Custodiante e serdo realizadas a cada cessao ou emissio dos Direitos de Crédito, a

partir de informagoes:
(a)  que estejam sob controle do Custodiante;

(b) que estejam sob o controle dos prestadores de servico contratados pelo

Custodiante, se aplicavel; e
(c)  que possam ser obtidas por meio de esforcos razoaveis.

Paragrafo 2° A Gestora enviara ao Custodiante a relagio dos Direitos de
Crédito para que o Custodiante proceda a verificagdo do enquadramento de tais

Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Artigo 20 A Cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada mediante observando o

disposto na legislagao e na regulamentacao aplicaveis.

CAPITULO VII - RESPONSABILIDADE E FATORES DE RISCO

Artigo 21 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e cada prestador de servico do Fundo
serdo responsaveis por suas acoes e/ou omissoes relacionadas a suas respectivas
obrigagcbes nos termos deste Regulamento e da legislacio e regulamentagao
aplicaveis, bem como responderao, individualmente, perante o Fundo, os Cotistas,
terceiros e autoridades pelos prejuizos e perdas decorrentes de suas respectivas
violagbes das disposi¢oes contempladas neste Regulamento e na legislacio e

regulamentac¢ao aplicaveis.
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Artigo 22 O Fundo esta sujeito aos riscos de flutuagdes de mercado, riscos de crédito das

Artigo 23

respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢oes adversas de liquidez e
negociacao aplicaveis aos Direitos de Créditos e Ativos Financeiros, incluindo os

respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de resgate e amortizagao.

Paragrafo Unico As aplicagdes dos Cotistas nido contam com garantia da

Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Cedente ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

Abaixo seguem, de forma ndo taxativa, os riscos associados ao investimento no

Fundo e aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes de seu portfolio.

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, a

Cedente e os Devedores dos Direitos de Crédito cedidos ou emitidos ao
Fundo estado sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada pelo

Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e os resultados da Cedente, os
setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo,
bem como a originagao e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagao; (iii)
alteragoes nas taxas de juros; (iv) alteragoes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais € economicos que possam afetar o

Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econoémica, bem
como a especulacdao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado

de capitais nacional, afetando adversamente os negbcios, a condi¢ao financeira
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e os resultados da Cedente, bem como a liquidagao dos Direitos de Crédito

pelos respectivos Devedores e eventuais garantidores.

(b) Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos

creditérios sao um sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro
brasileiro e, no caso do Fundo, com aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiquem como Investidores Profissionais. Considerando-
se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais
tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado
de fundos de investimento em direitos creditorios e a liquidez desse tipo de

investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo.

Ademais, n2o ha um mercado secundario desenvolvido para a negociacao de
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, o que resulta em
baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob a
forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Cotas a
qualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Cotistas para
alienar seu investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do
investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou
venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos

Cotistas.

(c) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagio a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de

rentabilidade futura.

(d) Amortizacdo condicionada das Cotas. As unicas fontes de recursos do Fundo

para efetuar o pagamento da amortizagao das Cotas é a liquidagdo: (i) dos
Direito de Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagao, das Cotas, o que podera

acarretar prejuizo aos Cotistas.
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Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sido negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de
Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado
para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicio da
amortizacao das Cotas 2 liquidacao dos Diteitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora,
quanto o Custodiante e a Gestora estio impossibilitados de assegurar que as
amortizagoes das Cotas ocorrerdao nas datas originalmente previstas, niao
sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo
a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade,

de qualquer natureza.

Liquidacio antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé

hipéteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente.
Ocorrendo qualquer uma dessas hipéteses, o Fundo pode nao dispor de

recursos para pagamento aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderao ndo receber a rentabilidade que o Fundo
objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento nao conseguindo
recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital
investido, poderdo nio conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, nao
sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a

Gestora, nenhuma multa ou penalidade.

Guarda dos Documentos Comprobatoérios. Nos termos da legislagao vigente,

o Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentagao relativa aos

Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

A guarda podera mostrar-se falha dificultando ou retardando eventuais
8 p
procedimentos de cobranga de créditos inadimplidos dos respectivos

Devedores pelo Agente de Cobranga podendo gerar perdas ao Fundo e,

21



BancoDaycoval

consequentemente, aos seus Cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao
controle do Custodiante, tais como, mas nao se limitando a incéndio,
inundac¢do ou outros eventos de for¢a maior, poderdo causar a perda dos
Documentos Comprobatoérios e consequentemente gerar perdas ao Fundo e

a0s seus Cotistas.

Por fim, os Documentos Comprobatérios poderao ser formalizados em
formato eletronico, correspondendo a contratos assinados digitalmente e/ou
outros instrumentos formalizados digitalmente. A formalizacio de
documentos na forma digital ¢ um procedimento recente, nao existindo ainda
entendimento sedimentado dos tribunais superiores a respeito da cobranga de
créditos embasados nos referidos documentos. Tal fato podera resultar na
demora adicional de processos de cobranca de Direitos de Crédito que
venham a ser propostos pelo Fundo, e em eventuais dificuldades no
recebimento dos valores relativos aos referidos Direitos de Crédito. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranca nao serdo
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da
evolu¢io do entendimento dos tribunais superiores em relacio aos
procedimentos e exigéncias a serem observados na cobranga de Direitos de
Crédito embasados em Documentos Comprobatérios formalizados em

formato eletronico.

(g) Cobranca dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
de Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias
e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas, sempre
observado o que for deliberado pelos titulares das Cotas reunidos em
Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX deste Regulamento. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranc¢a nao sio
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou manutencao dos
referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo XVII deste

Regulamento.
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(h) Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira do Fundo esta diretamente ligado a alteracGes nas perspectivas
macroeconomicas de mercado, o que pode causar oscilagdes em seus precos.
Tais oscilacbes também poderao ocorrer em funcao de alteracoes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padroes de
comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilagoes podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade

das Cotas.

(i) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores

e/ou emissores dos ativos integrantes da catteita do Fundo e/ou das
contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos em honrarem seus
compromissos, conforme  contratados.  Alteragbes no  cenario
macroeconoémico que possam comprometer a capacidade de pagamento de
tais Devedores ou emissores, bem como alteracdes nas suas condicOes
financeiras e/ou na percep¢ao do mercado acerca de tais Devedores e/ou
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos desses Devedores e/ou emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta
de capacidade e/ou disposicio de pagamento de qualquer dos Devedores
e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagoes integrantes da
carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,

incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(G)  Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira

do Fundo serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagao na regulamentacao em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-
to-markef), poderao causar variagoes nos valores dos ativos integrantes da

carteira do Fundo, tesultando em aumento ou reducio do valor das Cotas.

(k) Falta de registro do Contrato de Cessao e do Termo de Cessio. O Contrato

de Cessao e o Termo de Cessao nao serao necessariamente registrados em
cartorio de registro de titulos e documentos. O registro de operagoes de

cessao de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessao, de
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modo que (i) a operagao registrada prevaleca caso a Cedente celebre nova
operagao de cessao dos mesmos direitos creditérios com terceiros; e (i) se
afastem duvidas quanto a data e condi¢oes em que a cessao foi contratada em
caso de ingresso da Cedente em processos de recuperacio judicial, faléncia ou
de recuperac¢ao extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco
ao Fundo (i) em relacao aos Direitos de Crédito reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pela Cedente a mais de um cessionario; e
(i) em caso de ingresso da Cedente em processos de recuperagao judicial,
faléncia ou de recuperacio extrajudicial, nos quais a validade da cessao dos
Direitos de Crédito venha a ser questionada. Assim, nas hipdteses (i) da
Cedente contratar a cessao de um mesmo Direito de Crédito com mais de um
cessionario; ou (ii) de ingresso da Cedente em processos de recuperacio
judicial, faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial, a nao realizacao do
registro podera dificultar, respectivamente, (a) a comprovagao de que a cessao
contratada com o Fundo ¢ anterior a cessao contratada com o outro
cessionario e (b) a comprovagiao da validade da cessao perante terceiros,
prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranga dos Direitos de
Crédito em questao e afetando adversamente o resultado do Fundo. O Agente
de Cobranca, a Administradora, a Gestora ¢ o Custodiante nio se
responsabilizam pelos prejuizos sofridos pelo Fundo em fungao da
impossibilidade de cobranga dos Direitos de Crédito em decorréncia da falta
de registro do Contrato de Cessio e do Termo de Cessio em cartérios de

titulos e documentos na sede do cessionatrio e da Cedente.

() Risco de fungibilidade - Movimentacao dos valores relativos aos Direitos de

Crédito de titularidade do Fundo — Falha na conciliacio da cobranca - Falhas
ou interrupc¢do da prestacao de servicos do Agente de Cobranca. Na hipétese

dos Devedores realizarem, indevidamente, os pagamentos referentes aos
Direitos de Crédito diretamente para a Cedente, esta devera repassar tais
valores ao Fundo. Caso a Cedente esteja em procedimento de intervengao,
liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de prote¢ao de
credores, o Fundo podera nao receber os pagamentos pontualmente, e podera
ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar
adversamente o Patrimonio Liquido, causando prejuizo ao Fundo e aos

Cotistas. Os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito
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cedidos ou emitidos ao Fundo deverdao, prioritariamente, ser recebidos
diretamente na Conta do Fundo. Em caso de alteracao da Conta do Fundo
ou de substituicio da instituicao financeira onde for mantida referida conta
ou do Custodiante, os Devedotes serao notificados e solicitados a realizar os
pagamentos dos Direitos de Crédito para a nova conta competente indicada
pelo Fundo e informada pela Gestora aos Devedores. Nao ha garantia de que
os Devedores efetuardo os pagamentos referentes aos Direitos de Crédito
diretamente na nova conta indicada, mesmo se notificados para tanto. Caso
os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra conta que
nao esteja sob o controle do Fundo, ou institui¢ao financeira onde for mantida
a conta ou do Custodiante, os terceiros que receberem tais valores em
pagamento serdo obrigados a restitui-los ao Fundo. Nao ha garantia de que
tais terceiros cumpririo ou estarao aptos a cumprir com a obrigacao descrita
acima, situa¢ao em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive

incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Na hipétese de intervengao na institui¢ao financeira onde for mantida a Conta
do Fundo, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos de Crédito
podera ser interrompido, permanecendo inexigivel enquanto perdurar a
intervencao. Ainda, em caso de liquidacdo, faléncia ou aplicacio de regimes
similares a instituicao financeira onde for mantida a Conta do Fundo, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados por meio de pedido de restituicao. Em ambos os casos, o
patrimonio do Fundo podera sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas podera

ser afetada negativamente.

Risco de nao indicacao de Direitos de Crédito. A Gestora é a responsavel pela

analise dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo. Apesar de o
presente Regulamento prever Eventos de Liquidagao relativos a cessagao da
prestagao de servicos da Gestora, caso exista qualquer dificuldade da Gestora
em desenvolver suas atividades de analise de Direitos de Crédito, os resultados

do Fundo poderio ser adversamente afetados.

Risco de questionamento de validade e eficicia da cessio ou emissao dos
Direitos de Crédito. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nio sio
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responsaveis pela verificagao, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou
ineficacia da cessdao ou da emissio dos Direitos de Crédito em razao de tais
Direitos de Crédito virem a ser alcancados por obrigacdes da Cedente e/ou
de terceiros. A cessdao ou a emissao de Direitos de Crédito pode ser invalidada
ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacio do poder

judiciario, caso realizada em:

@ fraude contra credores, se no momento da cessao ou da emissao dos
Direitos de Crédito a Cedente esteja insolvente ou se em razao da

cessao ou da emissao passar a esse estado;

(i1) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessio ou da emissao dos
Direitos de Crédito a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos de Crédito
cedidos ou emitido ao Fundo penda, na data da cessao ou da emissao,

demanda judicial fundada em direito real;

(i11) fraude a execugdo fiscal, se a Cedente, quando da celebragao da cessao
ou da emissao dos Direitos de Crédito, sendo sujeito passivo de débito
para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento

da divida fiscal; e

(iv) cessdo ou emissao irregular e invalida em inobservancia a requisitos
estabelecidos para que haja a cessio ou emissao, conforme eventual
interpretacao das clausulas dos documentos que formalizam os

préprios Direitos de Crédito ou na legislacao aplicavel.

(0) Riscos relativos a perdas em agoes judiciais. O Fundo eventualmente tera a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses em juizo,
para a execugdo e cobrancga dos Direitos de Crédito. Nao se pode assegurar
que o Fundo obtera resultados favoraveis nas medidas judiciais que vier a

adotar para a defesa e protecao de seus interesses.

(p) Risco de pagamento dos Direitos de Crédito diretamente a Cedente. Na
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hipétese dos Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito diretamente para a Cedente, a Cedente devera, nos termos do
Contrato de Cessao, repassar tais valores ao Fundo. Nao ha garantia de que a
Cedente repassara tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida em tal
contrato, situagao em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive

Incofrer em custos para reaver tais recursos.

(qQ) ILrregularidades dos Documentos Comprobatorios e falta de documentos para

o_processo _de execucao. Os Documentos Comprobatérios podem

eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragio e erros
materiais, ou mesmo nao estarem completos. Por esse motivo, a cobranga
judicial dos Direitos de Crédito podera nao se beneficiar da celeridade de um
processo de execucio, ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por
meio da propositura de agdo de cobran¢a ou a¢ao monitéria, por exemplo.
Nesses casos, a cobranca judicial dos Direitos de Crédito sera mais demorada
do que seria caso os Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma
execucao judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias impde ao
credor a obrigacao de obter uma sentenga transitada em julgado reconhecendo
o inadimplemento do Direito de Crédito, para que, somente depois, essa
sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do Tribunal
em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos,
em média. Adicionalmente, para a instru¢ao do pedido judicial de cobranga,
poderio ser necessarios documentos e informagdes que nao sio enviados ao
Fundo como, por exemplo, o comprovante de prestacio de servicos, ou
mesmo documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos
pela Cedente a época da cessao ou da emissao, os quais, uma vez nao
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou
prejudicar a cobranga judicial dos Direitos de Crédito. Assim, o Fundo podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos de
Crédito discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial

e sobre sua rentabilidade.

(r) Risco de concentracao dos Direitos de Crédito em uma modalidade de
operacdo. Os Direitos de Crédito siao decorrentes de operagoes em

determinados segmentos. Eventos extraordinarios que venham a prejudicar
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os direitos de detentores de Direitos de Crédito decorrentes dessas operagoes,
tais como decisoes judicials, agdes governamentais, ou condi¢gdes economicas,

podem acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

(s) Restricoes ao Resgate e Amortizacao de Cotas e Liquidez Reduzida. O Fundo

¢ constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o
resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragao e a amortizacao de
suas Cotas quando aprovado pelos Cotistas em Assembleia Geral.
Considerando que o mercado secundario para negociacao das Cotas apresenta
baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas

Cotas pelo pre¢o e no momento desejado ou por qualquer prego.

(t) Riscos de alteracoes regulatérias — CVM. Os fundos de investimento em
direitos creditorios sio atualmente regulados pela CVM por meio da
Instrugao CVM 356. A referida autarquia ja se manifestou no sentido de que
pretende alterar e atualizar os normativos relativos a fundos de investimento,
incluindo a Instru¢ao CVM 356. Nao hd como prever quais alteragdes no
marco regulatorio vigente serao efetuadas e, portanto, tais mudangas podem

impactar de forma adversa e relevante os resultados e atividades do Fundo.

(v) Risco de Fraude e Ma-Fé. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e,

consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser
negativamente afetados por fraudes ou ma conduta relacionada ao Cedente
ou ainda de prestadores de servicos do Fundo, os quais podem nio ser

identificados pela Administradora.

CAPITULO VIII — DAS TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 24 Pela prestacao dos servigos de administragao fiduciaria, gestao da carteira, tesouraria,
controle e processamento dos ativos financeiros, e a escrituragao da emissao e do

resgate de cotas serda devida pelo FUNDO uma Taxa de Administracio conforme

segue:

(i) sera pago diretamente a Administradora, 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano sobre o Patrimoénio Liquido enquanto o Patrimonio Liquido permanecer igual
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ou abaixo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais) e 0,07% (sete centésimos
por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido enquanto o Patrimoénio Liquido for
superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sendo que em qualquer
caso, sera observado um minimo mensal, corrigido anualmente pelo IGP-M ou por
outro {ndice que venha a substitui-lo, de (i) R$ 3.000,00 (trés mil reais) nos primeiros
6 (seis) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, (i) R§ 7.000,00 (sete mil reais)
entre o 7° (sétimo) e o 12° (décimo segundo) més a contar da Data de Inicio do
Fundo; e (iii) R$ 10.000,00 (dez mil reais) a partir do 13° (décimo terceiro) més a

contar da Data de Inicio do Fundo.

(i) sera pago diretamente a Gestora, 0,9% (nove décimos por cento) ao ano sobre
o Patrimoénio Liquido enquanto o Patrimoénio Liquido permanecer igual ou abaixo
de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e 0,3% (trés décimos por cento) ao
ano sobre o Patrimoénio Liquido enquanto o Patrimonio Liquido for superior a
R$300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais)..

Paragrafo Primeiro Pelos servicos de custédia qualificada, o Fundo pagara ao

Custodiante a Taxa de Custddia, correspondente 0,03% a.a. (trés centésimos por
cento ao ano) sobre o patrimonio liquido do Fundo, sendo que serd observado um
minimo mensal, corrigido anualmente pelo IGP-M ou por outro indice que venha a
substitui-lo, de (i) R$ 2.000,00 (dois mil reais) nos primeiros 6 (seis) meses a contar
da Data de Inicio do Fundo, (i) R$ 3.000,00 (trés mil reais) a partir do 7° (sétimo)

meés a contar da Data de Inicio do Fundo.

Parigrafo Segundo A Taxa de Administracio e a Taxa de Custodia serdo

provisionados diariamente, por Dia Util (em base 252 dias por ano), ¢ pagas no 5°

(quinto) Dia Util do més subsequente 4 sua apura¢io e provisionamento

Artigo 25  Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recalam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

obriga¢des do Fundo;
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(b)  despesas com impressio, expedi¢ao e publicacdo de relatorios, formularios e
informagdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentagao

pertinente;

() despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicacoes aos Cotistas;

(d)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuacao da

Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagoes do Fundo, os quais

deverdo sempre observar condi¢oes e parametros de mercado;

(f)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagcao,

caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢cao ou liquida¢ao do Fundo ou a

realizacio de Assembleia Geral;

(h)  taxas de custédia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(i)  contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcao organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao,

caso aplicavel;

()  eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar

pelos interesses dos Cotistas, na forma do inciso I do artigo 31 da Instrucao
CVM 356;

(k)  despesas com a contratagao de agente de cobranc¢a de que trata o inciso IV do
artigo 39 da Instrucao CVM 356; ¢
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()  despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutengao
da Conta do Fundo.

Artigo 26 Nio serdao cobradas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

Artigo 27 Quaisquer despesas nio previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrio

por conta da Administradora.
CAPITULO IX - COTAS

Artigo 28  As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo e serio

formadas por uma tnica classe.

Paragrafo 1°. As Cotas terao forma nominativa, serdao escriturais e mantidas em

conta de depdsito em nome de seus titulares.

Paragrafo 2°. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional por meio
do Moédulo de Distribuicao de Ativos (“MIDA”), administrado e operacionalizado
pela B3.

Paragrafo 3° As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacdes comuns:

(a)  valor nominal unitario das Cotas emitidas terdo seu valor unitirio de emissao

calculado com base na alinea (b) abaixo;
(b)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢ao de seu valor de
integralizagdao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no

Capitulo X deste Regulamento; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacio nas

Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 01 (um) voto.

Paragrafo 4° Exceto se de outra forma prevista em cada Suplemento, as Cotas

de cada emissao serao integralizadas pelo valor unitario da respectiva emissao.
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CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO E VALOR DAS COTAS
Artigo 29 O Fundo podera emitir novas Cotas desde que:
(@ nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido; e

(b) a nova emissdo de Cotas seja deliberada pela maioria dos titulares de Cotas

reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 30 A distribuicdo publica das Cotas de qualquer classe devera observar os normativos
em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribui¢ao

estabelecido no respectivo Suplemento.

Artigo 31 Fica autorizado o cancelamento do saldo niao colocado das Cotas emitidas pelo
Fundo.

Artigo 32 A condi¢ao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de

conta de depdsito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista (i) assinard o
Termo de Adesao ao Regulamento e indicara um representante responsavel e seu
respectivo enderego de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que
lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento, e (i) se
comprometera a integralizar as Cotas subscritas na forma prevista no Boletim de

Subscri¢ao, respeitadas as demais condigdes previstas neste Regulamento.

Paragrafo 2° O extrato da conta de depésito emitido pelo Agente Escriturador
sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacao da Administradora, perante
o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes

a cada Cotista.

Artigo 33 As Cotas terdo seu valor calculado diariamente no fechamento de cada Dia Util,

devendo corresponder a divisao do valor do Patrimoénio Liquido pelo nimero de
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Cotas do Fundo, para efeito de determinacio de seu valor de integralizagao,

amortizagao ou resgate.

CAPITULO XI - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 34 A Administradora podera realizar, conforme orientacio da Gestora, amortizacGes
das Cotas do Fundo, quando ocorrerem eventos de alienagao, pagamento ordinario
ou pré-pagamento dos ativos integrante da carteira do Fundo. A amortizagao sera
feita na propor¢ao das cotas detidas por cada Cotista, permanecendo inalterado o

nimero de cotas emitidas pelo Fundo.

Artigo 35 Sem prejuizo do previsto no Artigo 34 acima, os Cotistas reunidos em Assembleia
Geral poderao aprovar a amortizacao das Cotas, a qualquer tempo. A amortiza¢ao
das Cotas observara o prazo e as condi¢des estabelecidos pela Assembleia Geral.
Caso o Fundo nao possua liquidez para realizar a amortizagao das Cotas no prazo
estipulado, o pagamento da amortizagao das Cotas devera ocorrer, de forma gradual
e pro rata, no 1°(primeiro) Dia Util em que houver recursos disponiveis para tanto,

respeitada a ordem de alocagao de recursos prevista neste Regulamento.
Artigo 36 Nio ha saldo minimo de permanéncia no Fundo por Cotista.

Artigo 37 Os pagamentos das parcelas de amortizagdao ou de resgate das Cotas serdo efetuados
mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem de
pagamento, mediante transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Artigo 38 Admite-se o resgate de Cotas em Direitos de Crédito ou em Ativos Financeiros,
bem como em bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia
ou em pagamento aos tespectivos Direitos de Crédito cedidos e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo (inclusive em decorréncia de
procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial), devendo a precificagao de tais
ativos ser realizada de acordo com os critérios de avaliagdo previstos neste

Regulamento.
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Artigo 39 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas nio seja um Dia Util, a
Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem

qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XII - NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 40 As cotas do Fundo nao serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco, nos
termos do artigo 23-A da ICVM 356, logo sera vedada a negociagiao no secundario.
Caso este Regulamento seja modificado, visando permitir a transferéncia ou
negociacio de Cotas no mercado secundario, sera obrigado o prévio registro da
oferta na CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel, com a consequente

apresentacao do relatorio de classificagao de risco.

CAPITULO XIII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 41 Os Direitos de Crédito cedidos vincendos terao seu valor calculado de acordo com
a apropriacdo dos respectivos rendimentos (correspondentes ao desagio aplicado
sobre o seu valor de face, quando da aquisi¢ao dos Direitos de Crédito pelo Fundo,
e/ou a remunera¢ao a receber, como juros ou bonus) exponenciais, pelo prazo a
decortrer até o seu vencimento, observado o disposto na Instrugao CVM n° 489, de
14 de janeiro de 2011.

Artigo 42 Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor
de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Custodiante e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em

direitos creditorios.

Paragrafo Unico Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da
aplicagao dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serao registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,

observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.
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Artigo 43 As provisoes e as perdas com os Direitos de Crédito serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, pela Administradora, conforme regras e procedimentos definidos
em seu manual de provisionamento, e informadas ao Custodiante, de acordo com a
Instrugao CVM 489 e com as regras de provisao para Devedores duvidosos previstas

a seguir.

Paragrafo 1° No caso de Direito de Crédito que esteja inadimplido, ¢ facultado
a Administradora a contabilizacio integral de referido Direito de Crédito na
provisao para Devedores duvidosos do Fundo, conforme monitoramento da

inadimpléncia e condigdo econdmica do respectivo Devedor.

Paragrafo 2° A provisao para Devedores duvidosos atingira todos os Direitos

de Crédito devidos por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito vagao”.

Paragrafo 3° As Cotas terio seu valor calculado todo Dia Util nos termos

descritos no Capitulo X deste Regulamento.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

Artigo 44 Sao considerados eventos de liquidacao antecipada do Fundo (“Eventos de

Liquidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a)  cessagdo ou renuncia pela Administradora ou descredenciamento pela CVM
da Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao dos
servicos de administracao do Fundo previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra institui¢io, de acordo com os

procedimentos estabelecidos neste Regulamento; e

(b)  cessagiao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servigos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido

sua substituicio por outra instituicio, nos termos do referido contrato.

Paragrafo 1° Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a

Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao antecipada do
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Fundo.

Paragrafo 2° Na hipétese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a qual
devera ocorrer no menor prazo possivel, a fim de que os titulares das Cotas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,

interesses e prerrogativas.
CAPITULO XV - DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS

Artigo 45 O Fundo tera escrituragao contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituracio, elaboragao, remessa e publicagao

previstas no Plano Contabil e na legislagao aplicavel.

Artigo 46 As demonstragoes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente por auditor

independente registrado na CVM.

Artigo 47 O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no ultimo

dia do més de maio de cada ano.
CAPITULO XVI - ORDEM DE ALOCAQAO DE RECURSOS

Artigo 48  Diariamente, a partir da primeira data de integralizagao de Cotas e até a liquidagao
integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora e Gestora se obriga a utilizar
os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente,

na seguinte ordem de preferéncia:
(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo

provisionamento;

(c)  provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a
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liquidagao e extingado do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao

encerramento de suas atividades; e

(d)  pagamento dos valores devidos aos Cotistas, por meio de amortizagdo ou
resgate de Cotas, observadas as disposicoes deste Regulamento e dos

respectivos Suplementos.
CAPITULO XVII - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 49 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga ou o
Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, a
Gestora, o Agente de Cobranga e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos,
que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou da Cedente, os quais
deverio ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado

o disposto no Artigo 49 abaixo.

Artigo 50 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessatias a
preservacio dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas em circulagao. A parcela que
exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas em
Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por
eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e integralizagao de
novas Cotas, considerando o valor da participa¢ao de cada titular de Cotas no valor
total das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovagdo. Os recursos
aportados ao Fundo pelos Cotistas serao reembolsados por meio do resgate ou
amortizagdo de Cotas, de acordo com os procedimentos previstos neste

Regulamento.
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Paragrafo 1° Fica estabelecido que, observada a manutencio do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se
refere o caput deste Artigo; e (ii) da assuncio, pelos Cotistas, do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a
que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora, o Agente de
Cobranga e o Custodiante nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo
softido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nio
propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacgao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas

nao aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo 2° As despesas a que se refere o caput deste Artigo sio aquelas

mencionadas na alinea (f) do Artigo 25 deste Regulamento.

Paragrafo 3° Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos
do caput deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢oes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo
as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢oes (inclusive sobre
movimentacOes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as
referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XVIII - CUSTODIANTE

Artigo 51 Os servicos de custddia, controladoria e escrituragao de cotas serao exercidos pelo
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na Avenida Paulista,
n® 1793, Sdo Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no CNP] sob o n°
62.232.889/0001-90, a qual é autorizada pela CVM a exetcer o servi¢o de custddia,
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por meio do Ato Declaratério CVM n° 1085, de 30 de agosto de 1989
(“Custodiante”).

Artigo 52 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes estabelecidos no Contrato de
Custédia e neste Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes

atividades:

(@)  validar os Direitos de Crédito em relagio aos Critérios de Elegibilidade

estabelecidos neste Regulamento;

(i) receber e verificar a totalidade dos Documentos Comprobatoérios, que
evidenciam o lastro dos Direitos de Crédito representados por operagoes

financeiras, comerciais e de servigos;

(i) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os

Documentos Comprobatorios;

(iv) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados

pelo Contrato de Cessao e pelos Documentos Comprobatorios;

(v)  fazer a custodia e a guarda da documentagao relativa aos Direitos de Crédito

e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacido dos Direitos de Crédito, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para a Empresa de Auditoria Independente e os

o6rgaos reguladores; e

(vii) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores

recebidos diretamente na Conta do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo 1° O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacao aplicavel, recebera e verificara de forma individualizada e integral os

Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos de Crédito.
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Paragrafo 2° O Custodiante podera ser substituido, a qualquer tempo, pelos
titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX, sem

qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Paragrafo 3° O Custodiante devera validar os Direitos de Crédito em relagao
aos Critérios de Elegibilidade no momento de cada cessao ou cessio do Fundo e
verificar os Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo

Fundo, no mesmo dia da respectiva aquisi¢ao.

Paragrafo 4° O Custodiante somente podera contratar outros prestadores de
servico para a verificacdo de lastros dos Direitos de Crédito e para guarda da
documentagao, sem prejuizo de sua responsabilidade, desde que sejam observadas

as regras previstas na regulamentacao.

Paragrafo 5° Os prestadores de servigo contratados de que trata o Paragrafo 4°
acima nao podem ser o originador, a Cedente, a Gestora, Consultor Especializado
eventualmente contratado, ou quaisquer partes relacionadas a eles, conforme

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo 6° Nos casos de contratagdo prevista no Paragrafo 4° acima, o
Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, para (a) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a
movimentac¢ao dos Documentos Comprobatorios sob a guarda do agente de guarda
eventualmente contratado; e (b) diligenciar o cumprimento, pelo agente de guarda
eventualmente contratado ou outro prestador de servico, do disposto neste Artigo,

no que se refere a guarda da documentagao e a verificagao do lastro dos Direitos de
Crédito.

Paragrafo 7° As regras e procedimentos previstos no Paragrafo 6° acima
devem constar do contrato de prestacao de servigos, bem como ser disponibilizados
e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de

computadores.
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Paragrafo 8° A verificagdo, em periodicidade trimestral, de que trata no item
(iti) do caput deste Artigo, deve contemplar de forma individualizada e integral os

Direitos de Crédito inadimplidos, recomprados e substituidos no referido trimestre.

Paragrafo 9° Exceto pelos Direitos de Crédito mencionados no Paragrafo 8°
acima, o Custodiante ficara dispensado da obrigacdo de realizar a verificagdo, em
periodicidade trimestral, de que trata a item (iii) do caput deste Artigo, dos demais
Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, uma vez que, nos termos do
Paragrafo 1° deste Artigo, os Documentos Comprobatorios que evidenciem o lastro
dos Direitos de Crédito serao recebidos e verificados de forma individualizada e

integral.

Paragrafo 10 A Administradora podera solicitar ao Custodiante, a qualquer
tempo, mediante notificagio por escrito, os documentos que comprovem e que
tenham subsidiado o Custodiante no cumprimento de suas atividades descritas neste
Regulamento, sendo que, neste caso, o Custodiante devera, em até 10 (dez) Dias
Uteis apos o recebimento de notificagao da Administradora neste sentido, enviar os
documentos solicitados a Administradora em conjunto com um relatério contendo
a devida explicagao de como as suas atividades estao sendo cumpridas com relagao

20 Fundo.

Artigo 53 No exercicio de suas fungoes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da

Administradora a:

(a)  abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depésito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) no sistema de
liquidacao financeira administrado pela B3; ou (iif) em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM
em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados
ou registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento e do

Contrato de Custddia;

(b) dar e receber quitagao ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos

Financeiros; e
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(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos

disponiveis e suficientes para tanto.

CAPITULO XIX —- GESTORA

Artigo 54 A atividade de gestdo da carteira do Fundo ficara a cargo da LCP GESTORA DE
RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 46.382.187/0001-36,
sociedade com sede na RUA GENERAL MARIO TOURINHO, n.° 1805, SALA
1901, CEP: 80.740-000, autorizada a prestagdo do servico de administracao de

carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio CVM n® 20293
de 31 de OUTUBRO de 2022 (“Gestora”).

Parigrafo Unico A Gestora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos

titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX, sem

qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 55 A Gestora possul poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira
do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito que a integrem, podendo, ainda, celebrar todo e
qualquer documento, acordo ou contrato relativo a gestao da carteira do Fundo,

incluindo, mas nao se limitando ao Contrato de Cessao e Termo de Cessao.

Artigo 56 Nio obstante o estabelecido no Artigo 64 acima, neste Regulamento e no Contrato

de Gestao, sao obrigacdes e responsabilidades da Gestora:

(a) celebrar o Contrato de Cessao apos analisar seus termos e condi¢bes e verificar
sua conveniéncia para consecucao da politica de investimento do Fundo,

conforme os termos e condi¢oes deste Regulamento;

(b) mediante celebracao do Contrato de Cessao, tomar as providéncias necessarias
para que o Fundo cumpra todas as obrigacoes por ele assumidas em tal contrato,
incluindo mas nao se limitando a obrigacao de comprar Direitos Creditérios nas

hipéteses previstas no Contrato de Cessao;
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(c) assinar os Termos de Cessao, conforme os termos e condi¢oes estabelecidos no

Contrato de Cessio;

(d) celebrar aditamentos ao Contrato de Cessao eventualmente acordados com o

Cedente;
(e) analisar e selecionar os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo;

(f) realizar o acompanhamento dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo;

(g) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a

politica de investimentos descrita neste Regulamento; e
(h) cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 57 A Administradora podera solicitar a Gestora, a qualquer tempo, mediante
notificagdo por escrito, os documentos que comprovem que a Gestora esta
adimplente com suas obrigagdes descritas neste Regulamento e as estabelecidas na

regulamentagao em vigor.

Artigo 58 Nenhum Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Gestora, conforme estabelecido neste

Regulamento.
CAPITULO XX —- CONSULTOR ESPECIALIZADO

Artigo 59 A empresa eventualmente a ser contratada pela Administradora para prestar ao
Fundo os servigos de consultoria especializada para aquisicio dos Direitos de

Crédito pelo Fundo.
Artigo 60  As responsabilidades do Consultor Especializado a ser eventualmente contratado,

estardo definidas neste Regulamento, bem como no Contrato de Consultoria

Especializada.
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Artigo 61 A substituicdo ou destituicdo do Consultor Especializado a ser eventualmente
contratado serd realizada somente mediante aprova¢ao da Assembleia Geral, nos

termos da Artigo 62 abaixo.
CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 62 Sem prejuizo das demais atribuigoes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberagao
estabelecidos neste Regulamento:

(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstragoes financeiras apresentadas pela Administradora;

(b)  aprovar qualquer alteraciao deste Regulamento;

(¢)  deliberar sobre a substituicio da Administradora;

(d) deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administracio cobrada pela
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha

sido objeto de reducio;

()  deliberar sobre a incorporagao, fusio, cisao ou liquida¢io do Fundo,

observado o procedimento do Capitulo XIV deste Regulamento;

(f)  deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, da Gestora, do Agente de

Cobranga e do Consultor Especializado eventualmente a ser contratado;

() nomear um ou mais representantes para exercerem as fungoes de fiscalizagao
e de controle gerencial das aplicagoes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos conddéminos; e

(h)  deliberar sobre a emissao de novas Cotas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as fungdes de representante de
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condéminos pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser condomino ou profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos condominos;

(b) nao exercer cargo ou funcio na Administradora em sua controladora, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou

outras sociedades sob controle comum; e
(c) nao exercer cargo na Cedente.

Artigo 63 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo corregdes e ajustes de carater nao material nas definicdes e nos parametros
utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal
alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes. Na hipotese deste Artigo, a referida alteracao deve ser
divulgada aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados de sua

ocotrtréncia.

Artigo 64 A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo, quando em primeira convocagao,
e 5 (cinco) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao, quando em
segunda convocacido, sendo admitido que a segunda convocagao seja realizada
juntamente com a primeira, e far-se-a por meio de aviso publicado no periédico do
Fundo, ou por meio de correspondéncia com aviso de recebimento ou de correio
eletronico enderegado aos Cotistas, dos quais constarao o dia, a hora e o local em
que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia,
sempre acompanhada das informagoes e dos elementos adicionais necessarios a

analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela
Administradora ou (ii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por

cento) das Cotas subscritas.
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Paragrafo 2° A Assembleia Geral se instalara em primeira convoca¢ao, com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas subscritas,
e, em segunda convocagio, com pelo menos um Cotista. Independentemente das
formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
Paragrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral caberd a Administradora.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a
Administradora e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas poderdo convocar representantes do Custodiante, da Empresa
de Auditoria, da Gestora, do Agente de Cobran¢a ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenc¢a de qualquer dessas pessoas

for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

Paragrafo 5° Independentemente de quem tenha convocado, o representante
da Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos

Cotistas as informag¢does que lhe forem solicitadas.

Paragrafo 6° Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se
no local onde a Administradora tiver a sede, e, quando for realizada em outro local,
0s anancios ou as cartas enderecadas aos condéminos devem indicar, com clareza,

o lugar da reunidao, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Paragrafo 7° As Assembleias Gerais poderao ser conduzidas pela
Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as
versoes fisicas das atas das Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacio de

referida Assembleia e enviada para coleta de assinaturas dos Cotistas participantes.

Paragrafo 8° As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos

Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta dias) de sua realizagao.
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Artigo 65 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representaciao do Cotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo

de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagio da Assembleia Geral,

Artigo 66 Observado o previsto na regulamentacido aplicavel, toda e qualquer matéria
submetida a delibera¢do dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos

titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Artigo 67  As deliberacées tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigario a
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral

ou do voto que tiver nela proferido.

Artigo 68  Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao e

deliberagdo previstos neste Regulamento.

CAPITULO XXII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 69 O Patrimonio Liquido correspondera ao valor das Disponibilidades acrescido do
valor da carteira de Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, apurados na forma
do Capitulo XIII acima, deduzidas as exigibilidades referentes aos Encargos do

Fundo e as provisoes.

Artigo 70 Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, da Cedente e/ou
de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas

compensatorias serdo incorporados ao Patrimonio Liquido.

CAPITULO XXIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 71 Salvo quando outro meio de comunicagao com os Cotistas seja expressamente

previsto neste Regulamento ou na legislagao aplicavel, quaisquer atos fatos decisées

47



BancoDaycoval

ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados por meio (i) de anincio publicado, em forma de aviso,
no periédico do Fundo ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagao e
alcance equivalente; ou (ii) de correio eletronico enviado ao representante de cada
Cotista indicado na forma do Paragrafo 1° do Artigo 33 deste Regulamento; ou (iii)

por carta registrada.

Artigo 72 As publica¢oes referidas no Artigo 77 acima deverdo ser mantidas a disposi¢ao dos
Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das institui¢oes que distribuirem

Cotas.

Artigo 73 A Administradora deve fazer as publicacGes previstas neste Regulamento sempre no

mesmo peridédico e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Artigo 74 No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apés o encerramento de cada més,
deverdo ser colocados a disposicao dos Cotistas, na sede e agéncias da

Administradora, informagoes sobre:
(a) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b)  a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do

periodo de originagao a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o

realizado.

Artigo 75 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as

demonstracoes financeiras anuais do Fundo.

Pardorafo Unico A Administradora deve enviar informe mensal 2 CVM, através do

Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, conforme modelo

e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias
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apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util
daquele més. Eventuais retificagdes nas informacOes previstas neste Paragrafo
devem ser comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da

respectiva ocorréncia.
Artigo 76 As informagodes prestadas ou qualquer material de divulgacio do Fundo nao podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXIV - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 77 As Cotas nao serdo classificadas por agéncia de classificagao de risco.

CAPITULO XXV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 78 Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia atil” (“Dia Util”)
segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente comercial ou bancario no Estado ou na cidade de Sio Paulo, e

(ii) feriados de ambito nacional.

Artigo 79 Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do

presente Regulamento.

Artigo 80  Os conflitos oriundos da interpretacio e/ou implementacio do disposto neste
Regulamento serao solucionados por arbitragem, de acordo com o Regulamento do
Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros,

indicados de acordo com o regulamento da referida Camara.

Parigrafo Primeiro A arbitragem sera realizada na cidade de Sao Paulo, estado

de Sao Paulo. Caso as partes ou o Tribunal Arbitral entendam ser necessaria a pratica
de atos (como coleta de provas ou conducio de audiéncias) em local distinto da sede
da arbitragem, o Tribunal Arbitral podera determinar, justificadamente, a pratica de

tais atos em outras localidades.
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Parigrafo Segundo A arbitragem devera ser conduzida e decidida observando
as leis da Republica Federativa do Brasil e o Tribunal Arbitral ndo devera emitir

decisdao baseada em equidade.

Paragrafo Terceiro A arbitragem sera definitiva e vinculante para as partes,

seus sucessores e cessionarios. As decisdes serdo tomadas pela maioria dos votos.

Paragrafo Quarto As partes estabelecem que o idioma oficial da arbitragem

sera o portugues.

Parigrafo Quinto Enquanto o Tribunal Arbitral nio estiver formado, as

partes poderdo recorrer a justica comum para medidas liminares ou cautelares, caso
necessarias. O protocolo de tais pedidos nao afetara a existéncia, validade ou
efetividade desta clausula de arbitragem. Sem prejuizo do acima disposto, o mérito
da demanda sera completa e exclusivamente de competéncia do Tribunal Arbitral.
Uma vez constituido o Tribunal Arbitral, ele tera o poder para manter, encerrar,
modificar ou estender os efeitos das medidas preliminares ou cautelares concedidas

pela justica comum.

Paragrafo Sexto As partes deverao preservar a confidencialidade do
conteudo de todos os relatorios e decises referentes ao procedimento arbitral, bem
como de todo o material utilizado ou criado para propositos relativos a arbitragem
que nao sejam de dominio publico, exceto se a divulgacao de tais documentos,
relatérios ou decisoes seja (i) determinada pela legislacao aplicavel, (i) necessaria ou
pertinente em relagio a concessao de medida cautelar pela justica comum,
contestacao ou execucao judicial de uma decisao arbitral, ou (iii) determinada por
ordem judicial, desde que as partes, de boa-fé, empenhem-se em divulgar apenas o

minimo necessario.

Parigrafo Sétimo Os arbitros nao estao autorizados a reformar, modificar

ou alterar este Regulamento. Os arbitros nao terao o poder de decidir sobre danos
que estejam especificamente excluidos deste Regulamento, e cada parte, pelo
presente, irrevogavelmente, rentincia ao direito de demandar tais danos. Os arbitros
nao terdo o poder de flexibilizar ou dispensar o cumprimento de nenhum prazo ou

condi¢do precedente estabelecidos neste Regulamento e devera aplicar este

50



BancoDaycoval

Regulamento, conforme esctito.

Parigrafo Oitavo Todos os custos e despesas do procedimento arbitral,

incluindo, mas nao limitado a taxas de administracdo, honorarios dos arbitros e
honorarios dos especialistas independentes, deverdo ser suportadas, igualmente,
pelas partes durante o curso do procedimento arbitral. A decisdao arbitral devera,
entdo, alocar a parte vencida, ou a ambas as partes, proporcionalmente ao seu
respectivo sucesso em seus pleitos e contra pleitos, todos os custos associados ao
procedimento arbitral, inclusive os honorarios dos arbitros, bem como determinar
o pagamento de honorarios advocaticios nao contratuais. Outras despesas, tais
como honorarios advocaticios contratuais, honorarios de especialistas indicados
pelas partes, quantias pagas a juristas pela emissio de pareceres legais, ndo serio

reembolsadas.

Paragrafo Nono Para as medidas mencionadas no paragrafo 5°, deste

Artigo 86, para qualquer agdo que vise compelir a submissio de qualquer
controvérsia decorrente deste Regulamento a arbitragem, para a execugao de
qualquer decisao arbitral ou de decisio do Tribunal Arbitral, as partes elegem o foro
da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo. Tal eleicio de foro, contudo, nio
impede as partes de requererem as medidas judiciais mencionadas nesta clausula a

outros tribunais, com jurisdicao sobre as partes ou sobre os bens.

BANCO DAYCOVAL S.A.
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ANEXO I - DEFINICOES

Administradora: ¢ o BANCO DAYCOVAL S.A. instituicio financeira
com sede na Avenida Paulista, n® 1793, Sao Paulo — SP,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, a qual é autorizada pela CVM a

exercer o servico de administra¢ao fiduciaria, por meio do
Ato Declaratério CVM n® 17.552, de 05 de dezembro de

2019;

Agente de Cobranca: ¢ a empresa a eventualmente ser contratada nos termos
da ICVM 350;

Agente Escriturador: ¢ o Custodiante, abaixo qualificado;

Assembleia Geral: ¢ a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e

extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XX;

Ativos Financeiros: sao os ativos financeiros mencionados no Artigo 14 deste
Regulamento, distintos dos Direitos de Crédito, que
compde o Patrimonio Liquido do Fundo;

BACEN: é o Banco Central do Brasil;

Boletim de Subscricao: ¢ o documento que formaliza a subscricio de Cotas de

emissao do Fundo pelos Cotistas;

B3 é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.

Cedente: ¢ a pessoa juridica que realizar as cessOes dos direitos

creditorios em favor do Fundo em suas operagoes;

Consultor Especializado E a empresa a ser eventualmente contratada para prestar

os servicos de Consultoria Especializada;
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Conta do Fundo: ¢ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto

a uma Instituicdo financeira, que serd utilizada para
movimentacOes de recursos pelo Fundo e pagamento das

Obrigac¢des do Fundo;

Contrato de Cessio: ¢é o contrato de cessao de Direitos de Crédito celebrado

entre o Fundo, representado pela Gestora e a Cedente;

Contrato de Cobranca: ¢ o contrato para realizar a cobranca judicial e

extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos
integrantes da carteira do Fundo, celebrado entre a

Administradora e o Agente de Cobranga;

Contrato de Consultoria ¢ o contrato cujo objeto ¢ realizar a analise e selecao dos
Especializada: Direitos de Crédito e demais obrigacoes previstas, a ser

celebrado entre a Administradora e o Consultor

Especializado, caso este seja eventualmente contratado;

Contrato de Custddia: é o contrato de prestagao dos servicos de custédia do

Fundo, celebrado entre o Custodiante e o Fundo,

representado pela Administradora;

Contrato de Gestio: ¢ o contrato de prestagao dos servicos de gestio do

Fundo, celebrado entre o Fundo, representado pela

Administradora, e a Gestora;

Cotas: sao as cotas de emissao do Fundo, que correspondem a

fracoes ideais de seu patrimonio;

Cotistas: 520 os titulares das Cotas;

Critérios de Elegibilidade: sao os critérios de elegibilidade do Fundo, conforme o

disposto no Artigo 19 e suas alineas deste Regulamento;
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Custodiante: ¢ o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
com sede na Avenida Paulista, n® 1793, Sao Paulo — SP,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ] sob o n°
62.232.889/0001-90, a qual é autotizada pela CVM a
exercer o servico de custédia, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 1085, de 30 de agosto de 1989

CVM: é a Comissao de Valores Mobiliarios;

Devedores: E o devedor de cada Direito de Crédito, seja ele o
sacado de tal Direito de Crédito ou qualquer outro
devedor que esteja especificado junto ao Contrato de

Cessio;

Dia Util: ¢ segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que,
pot qualquer motivo, ndo houver expediente comercial
ou bancario no Estado ou na cidade de Sio Paulo; e (ii)

feriados de ambito nacional,;

Direitos de Crédito: sao todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem

adquiridos pelo Fundo, celebrados entre a Cedente e os
Devedores, de acordo com as condi¢Oes previstas neste

Regulamento;

Diretor Designado: é o diretor da Administradora designado para, nos termos

da legislagao aplicavel, responder civil e criminalmente,
pela gestao, supervisao e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacio de informagdes a relativas ao
Fundo;

Disponibilidades: sao os todos os ativos de titularidade do Fundo com

liquidez diaria, incluindo, mas nao se limitando, aos

recursos disponiveis na Conta do Fundo;
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Distribuidor: ¢ o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
com sede na Avenida Paulista, n® 1793, Sao Paulo — SP,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ] sob o n°
62.232.889,/0001-90;

Documentos Comprobatérios: sao os documentos comprobatério do Fundo, conforme

o disposto no Artigo 18 deste Regulamento;

Documentos da Operacao: sao os secguintes documentos e seus eventuais

aditamentos: Contrato de Cessao, Regulamento,
Contrato de Custodia e Contrato de Cobranca e Contrato

de Gestao;

Empresa de Auditoria: ¢ a empresa de auditoria a ser contratada pelo Fundo,

dentre as seguintes:

. Ernst & Young Auditores Independentes

. KPMG Auditores Independentes

. Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes

. PricewaterhouseCoopers Auditores

Independentes; e

. Grant Thornton Auditores Independentes.

Encargos do Fundo: sao os encargos do Fundo, conforme o disposto no

Artigo 25 e suas alineas deste Regulamento;

Eventos de Liquidacio: sao os eventos de liquidacio do Fundo, conforme o

disposto no Artigo 43 deste Regulamento;

Fundo: ¢ este LIFE CAPITAL PARTNERS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS;

Gestora: ¢ a LCP GESTORA DE RECURSOS LTDA, inscrita

no CNPJ/ME sob o n° 46.382.187/0001-36, sociedade
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com sede na Rua General Mario Tourinho, 1805, sala
1901, 19° andar, CEP: 080740-000, autorizada a prestacao
do servico de administra¢ao de carteira de titulos e valores
mobilidrios através do Ato Declaratério CVM n° 20.293
de 31 de outubro de 2022;

Instrucao CVM 356: é a Instrucio n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,

conforme alterada;

Instrucao CVM 4809: ¢ a Instrucao n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,

conforme alterada;

Instrucao CVM 539: ¢ a Instrucio n° 539 da CVM, de 13 de novembro de

2013, conforme alterada;

Instrucao CVM 555: ¢ a Instrucao n® 555 da CVM, de 17 de dezembro de 2014,

conforme alterada;

Investidores Profissionais: sao todos os investidores profissionais, nos termos do da
Resolucio CVM 30;

IPCA: Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, conforme calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE;

Limites de Concentracio: Sao os requisitos de composicio e de diversificagao
estabelecidos neste Regulamento e na Instru¢io CVM
350;

Obrigacées do Fundo: sao todas as obrigacoes do Fundo previstas neste

Regulamento e nos demais Documentos da Operacio;

Patrimonio Liquido: significa o patrimoénio liquido do Fundo, calculado na
forma do Capitulo XXI;
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Plano Contabil: ¢ o Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI,
conforme a Instrugao CVM 489, ou qualquer outro plano
contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditérios que venha a substitui-lo nos termos da

legislagdo aplicavel;

Politica de Cobranca: ¢ a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face dos

Devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito, conforme previsto neste
Regulamento;

Prazo de Duracio: é o prazo de duracio total do Fundo, nos termos do

Artigo 4° do Regulamento;

Preco de Cessao: ¢ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito

cedidos ou emitidos ao Fundo;

Regulamento: é o presente regulamento do Fundo elaborado de acordo
com a Resolucao CMN 2.907 e com a Instrucao CVM

356, e demais disposi¢oes legais e regulamentares

aplicaveis;

Resolucao CMN 2.907: ¢ a Resoluc¢ao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001;

SELIC: ¢ o Sistema Especial de Liquida¢ao e Custodia;

Taxa de Administracdo: ¢ a taxa de administracao do Fundo, conforme o disposto

no Artigo 24 deste Regulamento;

Taxa DI: ¢ a taxa que corresponde as taxas médias referenciais dos
depositos interfinanceiros (DI Extra-Grupo), apuradas
pela B3 e divulgadas pela resenha diaria da ANBIMA

(Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiros e de Capitais), expressas na forma percentual
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e calculadas diariamente, sob forma de capitalizacao
composta anual, com base em um ano de 252 (duzentos

¢ cinquenta e dois) Dias Uteis;

Termo de Adesao ao ¢ o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento: Regulamento, declarando ter pleno conhecimento dos

riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive a
possibilidade de perda total do capital investido, e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos

termos do Paragrafo 1° do Artigo 33 deste Regulamento;

Termo de Cessao sao os documentos pelos quais o Fundo adquire os

Direitos de Crédito da Cedente, nos termos do Contrato

de Cessao; e

Suplemento: ¢ o documento por meio do qual cada emissao de Cotas
devera ser, necessariamente, precedida, o qual devera
conter, no minimo, as seguintes informagdes:
(i) quantidade minima e maxima de Cotas a serem
emitidas; (ii) valor da emissao; (iii) data de emissao; e (iv)

forma de amortizacdao, conforme modelo constante do

Anexo IV a este Regulamento.
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ANEXO IV-MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS

SUPLEMENTO DA [--]* EMISSAO DE COTAS CLASSE UNICA DO LIFE
CAPITAL PARTNERS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

Valor Unitario das Cotas

Valor Total das Cotas

Quantidade de Cotas

Forma de Integralizagao:

Procedimento de
Distribuigao:

Data de Resgate:
Retorno Alvo:

Periodo de Caréncia:

CREDITORIOS
RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacao de Cotas.

RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacao de Cotas.

[-] (-] reais).

[-]-

.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maidsculas (estejam no singular ou

no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes ¢ atribuido

no Regulamento.

[-], [--] de [--] de [-]

LIFE CAPITAL PARTNERS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS
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