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OBJETIVO

A presente Politica de Andlise de Crédito, Gestdo e Monitoramento de Direitos
Creditdrios (“Politica) discorrera sobre os principios gerais, as regras e procedimentos
que norteiam os controles adotados para a anélise do credito, gestdo e monitoramento dos
direitos creditorios dos fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”) sob a
gestdo da LCP Gestora de Recursos Ltda. (“LCP”).

A Politica foi desenvolvida com base nas Regras e Procedimentos de Administracéo e
Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

APLICABILIDADE

As regras e disposicdes previstas nesta Politica sdo aplicaveis a todas as pessoas
vinculadas a LCP, em especial aos individuos que atuam na area de gestdo dos fundos de
investimento, bem como os administradores, colaboradores, estagiarios, terceirizados e
operadores envolvidos com neg6cios e atividades sob a gestdo da LCP.

PRINCIPIOS GERAIS

A LCP tem por principio basico exercer a atividade de gestdo de fundos de investimento
com os mais elevados padrdes de diligéncia, observados os riscos a que estdo expostos 0s
investidores, ao investirem em fundos sob gestdo da LCP, bem como segundo as normas
que regem a aplicacdo de recursos nos FIDC emanadas pelos 6rgaos competentes.

EQUIPE RESPONSAVEL PELA ANALISE DE CREDITO, GESTAO E MONITORAMENTO DE
DIREITOS CREDITORIOS

A responsabilidade pela analise de crédito, gestdo e monitoramento dos direitos
creditorios e execucdo da Politica de Gestdo e Monitoramento de Direitos Creditorios
sera do Departamento de Gestdo de Recursos.

O Departamento de Gestdo de Recursos é formado por profissionais especializados, i.e.,
com experiéncia, na analise do crédito, gestdo e monitoramento dos direitos creditorios,
de modo a possibilitar a avaliacdo prévia das aquisi¢cdes e 0 monitoramento periodico da
qualidade dos creditos adquiridos.

Em conformidade com a regulamentacdo aplicavel, as atividades exercidas pelo
Departamento de Gestdo de Recursos ndo serao terceirizadas.



ANALISE DE CREDITO E AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA LCP

A LCP adota alguns procedimentos na aquisi¢do de direitos creditérios, incluindo, mas
ndo se limitando, os seguintes:

0] a verificagdo, previamente a aquisicdo, da compatibilidade do crédito que
se pretende adquirir com a politica de investimento da classe do FIDC e a
regulacdo em vigor;

(i)  a observancia dos limites para a realizacdo de operacGes de crédito de
forma individual e agregado de grupo com interesse econémico comum e, quando
aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes;

(ili) a andlise, caso a caso, da importancia da combinagcdo de analises
quantitativas e qualitativas e, em determinadas situacdes e conforme aplicével,
utilizacéo de calculos estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor, o
que € acompanhado de analise, devidamente documentada, que leve em
consideragdo aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de
pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias, multas e
outros indicadores relevantes, quando aplicavel;

(iv)  aconfirmacgdo de que foi garantido, previamente a realizacdo da aquisi¢ao
de direitos creditorios, 0 acesso as informacdes que a LCP julgar necessérias a
devida andlise de ativo para compra e acompanhamento, e que possam ser obtidas
por meio de esforgos razoaveis;

(v)  aexigéncia do acesso aos documentos integrantes da operacdo ou a esta
acessorios que, adequadamente, reflitam a formalizac&o juridica dos titulos ou
direitos creditdrios investidos e, quando aplicavel, a formalizacdo de garantias
constituidas em favor da operacéo;

(vi) adiligéncia para que ocorra a cesséo perfeitamente formalizada de direitos
creditorios adquiridos pelas carteiras das classes de FIDC, de modo que a
documentacdo comprobatoria possa garantir o protesto, cobranca extrajudicial ou
execucdo judicial dos direitos creditorios cedidos e de suas eventuais garantias;

(vii) a andlise das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade,
inclusive com relacéo a observancia dos requisitos formais para sua constituicdo
e as avaliacdes cabiveis com relacdo a sua relevancia, suficiéncia e a liquidez dos
direitos creditorios em caso de execucdo; e



(viii) a analise prépria do crédito e a sua formalizacdo, independentemente de
eventual avaliacdo de um consultor de crédito contratado.

PARTES RELACIONADAS

Nos casos em que (i) a LCP, a entidade registradora e o custodiante dos direitos
creditorios sejam partes relacionadas entre si, e (ii) a entidade registradora e o custodiante
dos direitos creditorios sejam partes relacionadas (tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam sobre esse tema) ao originador ou ao cedente, a LCP diligenciara
para que o administrador fiduciario, a LCP e o consultor especializado ou partes a eles
relacionadas, ndo cedam ou originem direitos creditorios as classes de FIDC nas quais
atuem.

Sem prejuizo do disposto acima, para fins das classes de FIDC que sejam exclusivamente
destinadas a investidores profissionais, na forma da Resolu¢gdo CVM n.° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada, caso o regulamento permita a aquisi¢cdo de direitos
creditorios originados ou cedidos pelo administrador fiduciario, pelo gestor de recursos,
consultor especializado ou partes a eles relacionadas, ndo sera exigido que a LCP, a
entidade registradora e o custodiante dos direitos creditérios ndo sejam partes
relacionadas entre si.

ANALISE DO RI1sco DE CREDITO

O rating e a respectiva simula do direito creditorio ou do emissor, fornecido por agéncia
classificadora de risco, quando existir, serd utilizado como informacdo adicional a
avaliacdo do respectivo risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e nao
como condigéo suficiente para a aquisi¢do e monitoramento.

A LCP realizara a analise do risco de crédito sempre baseada em critérios consistentes e
verificiveis, amparadas por informacdes internas e externas.

Durante a analise para aquisi¢éo de direitos creditorios a LCP busca identificar e mensurar
0s principais riscos associados aos direitos creditorios, além de justificar as suas
aquisicoes. Neste sentido, sdo observadas as seguintes caracteristicas, de forma individual
ou coletiva:

0] Natureza e finalidade da transagéo;
(i)  Quantidade;
(i) Valor,

(iv)  Prazo;



(v)  Anélise de variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade,
volatividade, entre outras que sejam consideradas relevantes pela LCP; e

(vi)  Montante global, vencimento e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas
de operagéo.

Nas analises individuais, conforme aplicavel, a LCP observa os seguintes aspectos em
relacdo ao sacado, cedente e garantidores:

0] Situagéo econdémico-financeira;

(i)  Grau de endividamento;

(i)  Capacidade de geragéo de resultados operacionais;
(iv)  Fluxo de caixa;

(v)  Administracdo e qualidade de controles;

(vi)  Governanca;

(vii)  Pontualidade e atrasos nos pagamentos;

(viii) Contingéncias;

(ix)  Setor de atividade econémica;

x) Limite de crédito; e

(xi)  Risco operacional associado a aquisi¢do, acompanhamento e liquidacéo
dos direitos creditorios.

Nas andlises individuais de pessoas juridicas, a LCP considerara adicionalmente o
seguinte:

0] As informaces dos controladores; e

(i)  As questBes afeitas ao grupo econémico do qual a empresa devedora faca
parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de governanca
existente, a percepcdo do mercado com relagdo ao grupo econdmico, a situacao
patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacfes, além dos
possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesses em
assembleias.

Nas andlises coletivas a LCP utilizard& modelo financeiro para avaliacdo da base de
sacados e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito
similares, tais como, mas ndo limitando-se a atividade econémica, localiza¢do geogréfica,



tipo de garantia, risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacéo
dos direitos creditdrios, historico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como
risco de fungibilidade (commingling).

AVALIACAO DAS GARANTIAS NA AQUISICAO DE CREDITOS

Na medida em que a garantia for relevante para a decisdo de investimento, a LCP zelara
para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no momento
da aquisicdo dos créditos.

A LCP analisara as caracteristicas das garantias eventualmente existentes, visando a sua
exequibilidade, inclusive com relacdo a observancia dos requisitos formais para sua
constituicdo e as avaliagdes cabiveis com relagdo a sua relevancia, suficiéncia e liquidez
dos direitos creditdrios em caso de execucao.

Nesse contexto, a LCP iré:
0] avaliar a exequibilidade das garantias;

(i) considerar a variabilidade do valor de liquidacdo, atentando para provaveis
valores de venda forgada dos ativos obtidos com a garantia;

(iii)  definir os percentuais de reforco de garantia em funcdo de um valor
conservador de liquidagéo forgada dos ativos;

(iv)  prever, caso aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de
bens cuja execugdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade
da operacéo de devedor, como, por exemplo, bens de familia;

(v)  verificar a possibilidade de favorecer direitos creditorios que tenham um
segundo uso explicito (por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em
residencial), levando em consideracao o potencial econdémico do direito creditorio
ndo so para o usudrio atual, mas também em relacdo a outros potenciais usuérios;
e

(vi) diligenciar para que ndo se aceite garantias em favor da classe
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a classe do FIDC,
ressalvada a possibilidade de formalizagéo de garantias em favor do administrador
fiduciario, gestor de recursos ou terceiros que representem a classe como titular
da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
préprios patrimdnios, observadas as excec¢des dispostas na regulagéo.

Quando houver o compartilhamento de garantias, a LCP assegurarda que o
compartilhamento é adequado a operacao e verificar se a parte da garantia que lhe ¢é
cabivel esta livre e exequivel.



MONITORAMENTO

PROCESSO DE MONITORAMENTO

A LCP realiza 0o monitoramento dos direitos creditérios adquiridos pelas classes de FIDC
sob a sua gestdo, acompanhando o0s eventuais riscos envolvidos na operacéo,
especialmente o risco de crédito e operacional, bem como a qualidade e capacidade de
execucdo das garantias enquanto os direitos creditdrios permanecerem na carteira da
classe.

O processo de monitoramento é realizado pela LCP da seguinte forma:

Q) Anélise de Crédito Recorrente: Revisdo periddica das informacgoes
financeiras e operacionais dos devedores, para garantir que sua capacidade de
pagamento continue adequada.

(i)  Monitoramento de Pagamentos: Acompanhamento rigoroso dos
cronogramas de pagamento, identificando e tratando eventuais atrasos ou
inadimpléncias de maneira proativa, implementando medidas corretivas quando
necessario.

(i)  Auditoria Externa: Realizacdo de auditorias externas, para garantir que
0S processos de monitoramento estdo sendo cumpridos conforme as politicas e
regulamentacdes vigentes.

(iv) Revisdo e Ajuste de Politicas: Revisdo periddica das politicas e
procedimentos de monitoramento para adequacdo as mudancgas no ambiente de
negocios e regulatdrio, assegurando a eficacia do processo de gestao de riscos.

CONTROLE E CADASTRAMENTO DOS CREDITOS

Adicionalmente, no &mbito do monitoramento dos direitos creditérios, a LCP realiza o
cadastramento dos diferentes créditos que podem ser adquiridos pelas classes de FIDC,
de modo a possibilitar o armazenamento das caracteristicas dos direitos creditorios, tais
como (“Caracteristicas dos Direitos Creditorios”):

(1 Instrumento de crédito;

(i)  Datas e valores de parcelas;

(iii)  Datas de contratacdo e de vencimento;
(iv)  Taxas de juros;

(v)  Garantias;



(vi)  Data e valor de aquisicdo pela classe; e

(vii)  Informacdes sobre o rating da operacdo na data da contratacéo, e, quando
aplicavel, dados do cedente e dados do sacado.

REAVALIACOES PERIODICAS

A LCP reavalia, periodicamente, a qualidade de credito dos riscos associados aos direitos
creditorios da classe de FIDCs sob a sua gestdo, com periodicidade de revisdo
proporcional & qualidade de crédito — quanto pior a qualidade, mais curto seré o intervalo
entre as reavaliacbes — e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as
caracteristicas dos direitos creditorios.

Nas reavaliacdes sao monitorados também (i) a capacidade de execugdo das garantias dos
direitos creditdrios, quando relevante; e (iii) os indicadores de mercado disponiveis, como
proxy da qualidade de crédito dos devedores e os indices setoriais para 0s quais se perceba
que existe alta correlagdo com o desempenho das empresas.

Todas as reavaliacfes sdo documentadas e arquivadas na sede da LCP,

Essa reavaliacdo periodica observara, no minimo, as Caracteristicas dos Direitos
Creditorios cadastradas pela LCP.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada anualmente e sua alteragdo acontecerd caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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